La economia de Bizkaia

El crecimiento econémico mundial continta, pero a un ritmo mas
bajo de lo previsto. A pesar de que las economias desarrolladas
mantienen expectativas favorables, las dudas sobre la economia
china y su temido contagio al resto de los paises emergentes
alimentan el temor sobre la futura evolucién de la economia global.
La eurozona, por su parte, continla mostrando un patron de
recuperacion sostenida. Al mayor dinamismo de Francia e ltalia se
une la fortaleza de Alemania y el avance del PIB espariol.

La economia espafola continuara creciendo en los préximos
trimestres, gracias a la recuperacion de la eurozona y a la
devaluacion del euro, lo que permitira que la demanda externa
vuelva a contribuir positivamente al crecimiento del PIB. No
obstante, las previsiones apuntan a que el contexto internacional
influya de modo que el crecimiento posiblemente presente un ritmo
inferior al mostrado en la primera parte de 2015.

El PIB de la C.A. de Euskadi ha registrado un crecimiento del 2,7%
en el segundo trimestre de 2015 con respecto al mismo trimestre del
afo anterior, lo que supone mejorar en cinco décimas el crecimiento
registrado el trimestre precedente., con un mejor comportamiento en
el sector de servicios y en la industria. La economia de Bizkaia
muestra una situacion muy similar a la del conjunto de Euskadi.

En definitiva, aunque estadisticamente la recuperacién es un hecho
y, en el corto plazo, cabe esperar que el crecimiento continue,
aumentan la probabilidad de escenarios menos positivos que hacen
necesario definir estrategias que determinen qué factores potenciar y
qué reformas deben continuar para que el crecimiento continte y
sea sostenible.

Creciendo menos de lo esperado
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La ola de optimismo exagerado que mostraban mayoritariamente
las previsiones de los distintos analistas en la primera mitad de
2015 se enfrian y las ultimas estimaciones de la OCDE vienen a
confirmar que el crecimiento del PIB mundial en 2015 y en 2016 no
sera tan bueno.

La industria mejora su evolucion, acelerando su ritmo de
crecimiento.

La construccion muestra una evolucion mas moderada que en los
comienzos del afno.

El sector servicios en su conjunto, es el que anota mayor
dinamismo, con una mayor tasa de crecimiento interanual, superior
también a la observada el trimestre anterior.

Los establecimientos comerciales de Bizkaia hacen un balance
positivo de las ventas.

Los datos acumulados de los siete primeros meses de 2015
muestran un aumento en la llegada de viajeros y de las
pernoctaciones en Bizkaia

El mercado exterior muestra sintomas de debilidad.

La creacion de empresas no alcanza los niveles de 2014.

La reduccién de la tasa de paro en 2015 parece indicar que el
mercado de trabajo de Bizkaia, aunque con altibajos, podria estar
dando los primeros sintomas de recuperacion.



economia de Bizkaia

egoera i

!

ﬁ ECONOMIA ESPANOLA

ﬁ En el segundo trimestre de 2015 el ritmo de crecimiento de la economia
espafiola avanzé un 1,0% intertrimestral (un 3,1% interanual), alcanzando

ﬂ unos registros similares a los de antes de la crisis, en 2007. El avance del
PIB sigue apoyandose en la demanda interna, que contribuyé en 3,3
puntos al crecimiento interanual (3,1 puntos en el primer trimestre). Los
componentes que despuntaron con mas intensidad fueron el consumo
privado y la inversion en equipo. En cambio, el consumo publico y la
inversion en construccidén no residencial se moderaron tras el repunte del
trimestre anterior. Por otro lado, la demanda externa tuvo una contribucion
menos negativa al crecimiento interanual del PIB (de —0,2 puntos frente a
los -0,4 puntos del primer trimestre), como resultado de la buena
evolucion de las exportaciones y del incremento contenido de las
importaciones. Las previsiones apuntan a que esta tendencia se afiance,
gracias a la recuperacion de la eurozona y a la devaluacion del euro, lo
que permitira que la demanda externa vuelva a contribuir positivamente al
crecimiento del PIB.

ECONOMIA VASCA

El PIB de la C.A. de Euskadi ha registrado un crecimiento del 2,7% en el
segundo trimestre de 2015 con respecto al mismo trimestre del afio
anterior, lo que supone mejorar en cinco décimas el crecimiento registrado
el trimestre precedente. Respecto al trimestre anterior, la variacion se ha
cifrado en el 1,0%. Estos datos suponen mejorar en una décima la tasa
anual y en dos décimas la tasa trimestral.
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Desde el punto de vista de la oferta, el crecimiento interanual del PIB se
ha debido a la positiva evolucion de todos los sectores de actividad, a
excepcion del sector primario. La industria, en cambio, acelera su ritmo de
crecimiento en relacion al registrado el primer trimestre de 2015. El sector
de construccion vuelve a moderar su ritmo de crecimiento. El sector
servicios en su conjunto, es el que anota mayor dinamismo, con una
mayor tasa de crecimiento interanual, superior también a la observada el
trimestre anterior.

Desde el lado de la Demanda, se vuelve a constatar una consolidacion de
las tasas de crecimiento positivas de la Demanda Interna, que crece a un
ritmo del 2,7% en tasa interanual, con una mejora de seis décimas en
relacién al trimestre precedente. Ademas, este positivo comportamiento se
refleja en sus dos componentes, en el Gasto en Consumo Final de los
Hogares (3,3%) y en la Formacion Bruta de Capital (1,8%). En relacién al
sector exterior, hay que resaltar que se han observado unas tasas de
crecimiento similares en los niveles de exportacidon como de importacion.
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La economia de Bizkaia muestra una situacién muy similar a la del conjunto de
Euskadi. En el segundo trimestre de 2015 el PIB de Bizkaia registré6 un avance
interanual del 2,7%, 0,6 puntos mas que en el primer trimestre. Alava y
Gipuzkoa, por su parte, presentaron la misma tasa de crecimiento: 2,8%.
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Los datos del primer semestre de 2015 de la Encuesta de Coyuntura Industrial
que, cada dos meses realiza la Camara de Comercio de Bilbao para contrastar la
opinién de las empresas de Bizkaia, continia marcando una linea positiva en su
nivel de actividad, mejorando los resultados de un afio antes. La evolucion del
indice de Confianza Industrial viene a confirmar dicha tendencia con una
apreciable mejoria en la cartera de pedidos y en las perspectivas de produccion.
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ﬂ VOLUMEN DE PRODUCCION
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En el tercer bimestre de 2015 la produccion ha aumentado para el 50% de las
empresas mientras que ha disminuido para el 7%. Estos datos sefialan un
importante avance con respecto al 37 de aumento en 2014 y una mejoria del
saldo neto en 14 puntos.

VENTAS INDUSTRIALES TOTALES
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El primer semestre de 2015 ha finalizado con una situacion mas débil de las
ventas totales. Asi, aunque el porcentaje de empresas que aumenté sus ventas
se ha mantenido practicamente estable hay que sefialar también el hecho de que
dichas ventas han disminuido en el 18% de las empresas encuestadas cuando
un afo antes lo hacia en el 11%.
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Gran parte de la debilidad de las ventas en la finalizacion del ano viene
determinada por la evolucibn menos positiva de las ventas interiores. Por el
contrario, las exportaciones muestran un mejor comportamiento y, asi, el
porcentaje de empresas que ha aumentado sus ventas exteriores pasa de un
31% a un 50% en un afio.

Cc

CIELEVADA OELEVADA
MADECUADA O ADECUADA
COIREDUCIDA OREDUCIDA

MAYO
JUNIO JUNIO
2014 2015

Resulta significativa la recuperaciéon de la cartera de pedidos. En mayo-junio de
201, un 27% de las empresas la consideraba elevada, 16 puntos superior al 11%
que presentaba esta situacion un ano antes
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Esta mejoria de la cartera de pedidos tiene su origen casi en su totalidad en el
marcado externo, ya que la cartera de pedidos exterior mejora significativamente,
en 24 puntos netos.

CAPACIDAD PRODUCTIVA

1 11 11 11 11 11 12 12 12 12 12 12 13 13 13 13 13 13 14 14 14 14 14 14 15 15 15

La capacidad productiva utilizada en mayo-junio de 2015 se situé un 85%, el
mismo porcentaje que en 2014. Para un 62% de las empresas, la principal causa
de esta infrautilizacion fue la debilidad de la demanda interior y, en menor
medida, de la exterior (34%).
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Esta cartera de pedidos supone, como media, 53 jornadas de trabajo asegurado,
una cifra inferior en nueve dias a los que estaban asegurados en mayo-junio de
2014

STOCKS DE PRODUCTOS FABRICADOS
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En linea con la evolucién de las ventas se produce un aumento del nivel de
stocks. Un 26% de las industrias encuestadas los considera excesivos (10% en
2014) mientras que un 60% opina que son adecuados (85% en 2014).
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Por lo que se refiere a las expectativas industriales, un bimestre mas las
industrias apuestan mayoritariamente por la estabilidad para la segunda mitad de
2015. Pero también hay que sefalar que un 30% cree que aumentara la
produccion, un 23% que lo hara la cartera de pedidos y un 34% que se
incrementaran las ventas.

Por otra parte, y abundando en los datos favorables, parece que el ajusta laboral
de las empresas industriales podria estar llegando a su final y, aunque todavia
un 9% vaticina un recorte de las plantillas un esperanzador 7% espera
incrementarlas y el 84% apuesta por la estabilidad.
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El consumo de energia eléctrica en el conjunto del sector industrial de Bizkaia en
los primeros siete meses de 2015 mostré un aumento del 15,1%. El incremento
fue algo mas reducido (10,8%) en la industria manufacturera y, dentro de ésta, el
consumo eléctrico de la siderurgia aumenté hasta el 3,5%. El consumo del sector
siderurgico supone el 48% del total del consumo eléctrico que realiza la industria.

® CONSTRUCCION
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Algunos indicadores del sector de la construccion han comenzado a mostrar en
2015 signos de recuperacion. De este modo, la licitacion publica registré en el
primer semestre de 2015 un ascenso del 18,7% respecto al mismo periodo de
2014. Este importante crecimiento viene dado por el profundo impulso en la
Edificacion (222,7%). La Obra Civil, por su parte, registra un retroceso del -5,8%.

10



La economia de Bizkaia

COMPRAVENTA DE VIVIENDAS

800

600

|n|2013 m2014 02015 |—

400 | I [

200

0" T T

En los primeros siete meses de 2015 la compraventa de viviendas en Bizkaia ha
aumentado en un 36,2%. Este aumento viene originado por parte de la vivienda
usada (46,3%) mientras que las ventas de viviendas nuevas aumentan en un

21,3%.

INDICADOR DE CONFIANZA DEL COMERCIO TRADICIONAL
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El Indicador de Confianza del Comercio de Bizkaia muestra una tendencia

estable en la primera mitad de 2015.

egoera



T NIVEL NORMAL DE VENTAS

BILBOKO. CAMARA DL
MERKATARITZA COMERCIO
GANBERA DE BILEAQ

[IBUENO OBUENO
FISATISFACTORIO [ SATISFACTORIO
[ImALO MALO

MAYO MAYO
JUNIO JUNIO
2014 2015

I EXPECTATIVAS COMERCIALES

egoera

En el periodo mayo-junio los establecimientos comerciales de Bizkaia hacen un
balance positivo de las ventas: un 32,8% de los comercios encuestados las ha
incrementado con respecto a 2014. No obstante, y aunque la situacién ha
mejorado, un 51,2% de los comercios considera que sus ventas no se
encuentran a un nivel satisfactorio, porcentaje que alcanza el 73% para el
comercio especializado en Equipamiento de las Personas.
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Aunque las expectativas para los meses veraniegos no son favorables, para la
segunda mitad de 2015 son favorables, de modo que un 41% espera que se
produzca una mejoria y unicamente un 8% preveé un retroceso.

Y, sobre el empleo, el 88% de los comercios asegura que mantendra estable su
plantilla, y un 4,5% que la incrementara.
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Los datos acumulados de los siete primeros meses de 2015 muestran un
aumento en la llegada de viajeros a Bizkaia, con un avance del 9,3%. Un 63% de
los visitantes que se acercaron a Bizkaia en este periodo procedia del Estado,
con un crecimiento del 6,5%, mientras que los de procedencia extranjera
aumentaron en un 14,3%.
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El nimero de pernoctaciones o plazas que se ocuparon en los establecimientos
hoteleros de Bizkaia en los siete primeros meses de 2015 muestra un aumento
del 8,7%, alcanzando un total de 1.246.903, lo que supone 99.751 mas que en
2014. Las pernoctaciones procedentes del Estado aumentaron en un 5%
mientras que las de los extranjeros lo hicieron en un 15,1%.

TRAFICO DE MERCANCIAS EN EL PUERTO DE BILBAO
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El mejor comportamiento de la economia de Bizkaia continda incidiendo
positivamente en el trafico de mercancias del Puerto de Bilbao. Un total de 15,5
millones de toneladas de mercancias se movieron en las instalaciones del Puerto
de Bilbao durante el primer semestre de 2015, lo que supone un aumento del
3,2% sobre la correspondiente a 2014. Con un crecimiento de los graneles
liquidos del 7,6% y de los graneles solidos en un 2,8%, mientras que la
mercancia general desciende en un -3,7%..
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TRAFICO DE PASAJEROS EN EL AEROPUERTO BILBAO-LOIU
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En el conjunto de los primeros ocho meses de 2015, el trafico de pasajeros en
Aeropuerto de Bilbao-Loiu fue de 2.862.999 personas, una cifra que supone un
aumento del 6,5%.
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En el conjunto de los ocho primeros meses de 2015, se han constituido en
Bizkaia un total de 1.237 nuevas sociedades. Esta cifra supone reducir en 104 el
numero de empresas creadas en 2014, que fue de 1.341.
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Los datos del primer semestre de 2015 muestran una cierta fragillidad en la
evolucion del sector exterior de Bizkaia. De este modo, en este periodo las
exportaciones de Bizkaia sumaron 4.468 millones de euros, lo que supone una
disminucién del -5,7% con respecto a 2014. Las importaciones, por su parte,
retrocedieron en un -13,4% hasta situarse en 4.967 millones.

® MERCADO DE TRABAJO

TASA DE PARO
T - 3

*los datos de 2015 no son comparables con los anteriores por cambios metodolégicos.
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Los datos de 2015 parecen indicar que el mercado de trabajo de Bizkaia, aunque
con altibajos, podria estar dando los primeros sintomas de recuperacion. La tasa
de paro se ha reducido entre el primer y segundo trimestre de 2015 en 1,9
puntos, situandose en un 16,3%.
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*los datos de 2015 no son comparables con los anteriores por cambios metodoldgicos.

El nimero de ocupados, por su parte, se estima en 458.000 en el segundo
trimestre, con un aumento intertrimestral en 3.400 personas. Este aumento tiene
su origen en el colectivo masculino, que se incrementa en 2.800 hombres,

mientras que en el colectivo femenino el aumento es mas moderado, con un
incremento en 400 mujeres.

POBLACION OCUPADA EN LA INDUSTRIA
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*los datos de 2015 no son comparables con los anteriores por cambios metodolégicos.

Los datos que presenta el Eustat sobre la poblacion ocupada en la industria
muestran estabilidad en tasa intertrimestral, con un aumento del 0,1%, lo que
supone 100 empleados mas en el sector industrial de Bizkaia.
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*los datos de 2015 no son comparables con los anteriores por cambios metodolégicos.
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El sector de la construccion también muestra una situacion de estabilidad en su
poblaciéon ocupada. De este modo, las cifras del segundo trimestre de 2015
sitian el numero de ocupados en el sector en 24.700 personas, 200 mas que la
cifra correspondiente al primer trimestre.

POBLACION OCUPADA EN EL SECTOR DE SERVICIOS
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*los datos de 2015 no son comparables con los anteriores por cambios metodolégicos.
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La Encuesta de Poblacién en Relacion con la Actividad elaborada por el Eustat,
correspondiente al segundo trimestre de 2015, presenta, por el contrario, para el
sector de servicios un paso adelante en la cifra de trabajadores ocupados. Asi,
en estas fechas, un total de 350.700 personas se encontraban ocupadas en este
sector, mientras que en en el primer trimestre esta poblacion ascendia a
348.400, lo que supone un aumento en 2.300 personas.
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ﬂ POBLACION PARADA
P |

o 8 & 8 8
g [
-11 E___

K15

*los datos de 2015 no son comparables con los anteriores por cambios metodolégicos.

La cifra de parados ha alcanzado las 89.000 personas. Asi, los datos del
segundo trimestre de 2015 muestran que, en comparacion intertrimestral la
poblacion desempleada ha disminuido en 12.100 personas. La poblacion parada
disminuye mas en el colectivo femenino (en 8.000) mientras que en el masculino
lo hace en 4.100 personas:

AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL
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La afiliacion a la Seguridad Social retrocedié en el mes de agosto de 2015 hasta
situarse en 444.738 personas, 3.979 menos que en julio del mismo afio aunque,
con respecto a la cifra de un ano antes, supone un incremento en 6.878
personas.
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PARO REGISTRADO
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El mes de agosto de 2015 ha finalizado con una cifra de paro registrado en
Bizkaia que se eleva a 87.334 personas, un dato ligeramente superior al de julio
en 856 personas, aunque claramente inferior a las 94.458 personas
desempleadas en el mismo mes de 2014. Esta disminucion afecta algo mas al
colectivo masculino que al femenino, y hace mas incidencia en el sector de
servicios.

TRABAJADORES AFECTADOS POR EXPEDIENTES DE EMPLEO
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A lo largo de los siete primeros meses de 2015 se autorizaron un total de 196
expedientes de regulacién de empleo que afectaron a 2.168 trabajadores, unas
cifras que se situan por debajo de los 447 expedientes y 3.821 trabajadores
afectados en 2014. Del total de trabajadores afectados, un 66,2% lo fueron por
suspension de empleo.
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